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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS N° 62

Data e hora:

27 de maio de 2024, 9:00 horas.

l.ocal:

Sala de reunidao do IMPAS, Rua Marechal Deodoro da Fonscea, n® 306, bairro
Boa lisperanga, Santa Luzia, MG.

Presentes:
Presidente do RPPS

Helenice de Freitas

Membro do comité de investimentos
Liuripedes dos Santos

Rosana Lima Siqueira

Demais participantes

Charllic  Camargos — Consultor de valores mobiliarios da Mensurar
Investimentos

Pedro Carvalho — Economista da Mensurar Investimentos
Jonatas Fernandes — Gerente Banco Mercantil

A) Cendario Econdmico

A reunido imiciou com a apresentacdo do Sr. Jonatas Fernandes, que falou sobre os
produtos oferecidos pelo Banco Mercantil aos institutos de previdéncia ¢ sobre o

teresse do banco em fazer parte das instituigdes credenciadas pelo IMPAS.

‘m scguda, sem a participagdo do gerente, iniciou-se a apresentacio do cendrio
ccondmico pelo cconomista da Mensurar Investimentos. Na apresentacio foram
discutidos vérios aspectos do cendrio econdmico atual. O economista destacou a recente
reducdo da taxa Sclic para 10,5% ¢ como o Copom chegou a essa decisdo, influenciado
por crescentes incertezas globais, pressdes inflacionarias persistentes nos servigos e a

mcerteza com os rumos da politica fiscal.

No cenarto ccondmico brasileiro, preocupagdes como a politica fiscal, a dindmica entre
0s poderes povernamentais ¢ a situagdo da Petrobras foram enfatizadas. Nos Fstados

Unidos, as atengdcs cstdo concentradas nas proximas eleigdes presidenciais e na
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resthiente situacdo do mercado de trabalho, que persiste apesar da inflagdo continua,

Internacionalmente, destacou-se a instabilidade no Oriente Médio, a expectativa de

Cortes nos juros pelo Banco Central Luropeu ¢ a desaceleragao do crescimento na China.

Foram também apresentados dados atualizados sobre o IPCA, Sclic ¢ PH3 através dos
Relatorios Focus, refletindo estimativas para a cconomia. A composicao do PIB foi
detalhada com ¢special atengdo para o sctor da construgio civil, evidenciando sua
Importincia para a cconomia nacional. Além disso, discussdes sobre emprego e renda
abordaram a taxa de desocupagio ¢ rendimento médio, juntamente com o saldo mensal

de empregos formais, ilustrando a situagdo corrente do mercado de trabalho.

A andlise buscou entender a situagdo do sctor de construgdo civil ¢ crédito privado,
destacando o desempenho de taxas, inadimpléncia ¢ riscos para créditos para pessoas
fisicas ¢ juridicas. A apresentagao foi concluida com uma revisio dos retornos
acumulados nos tltimos dey anos, fornecendo uma visio de longo prazo sobre o

desempenho dos mvestimentos.

O Toco no setor imobilirio ¢ nas condi¢des de crédito privado, se deram em razio da
apresentacao dos resultados do relatorio solicitado pela presidente do IMPAS, quc

demandou uma analise das alocagdes do instituto em fundos estressados a consultoria.

B) Apresentacio de resultados — abril 2024.

Em seguida, foram apresentados o resultado de abril. Apos quase 12 meses, o IMPAS

voltou a ter um més ncgativo, sendo -0,26%.

No acumulado Do ano, o IMPAS tem uma rentabilidade acumulada de 1,11% ante uma

mcta atuarial de 3,459%,.

O nivel de volatilidade da carteira apresentou o segundo més consecutivo de alta.
mesmo assim. abaixo de indices como 0 IRF-M ¢ IMA B. No mces, a volatilidade foi de

1.6472% ¢ no acumulado de 12 meses, chegando a 1,8581%,

-

O comité atribui os niimeros a abertura da curva de Juros, que impactou diretamente 2

performance da carteira administrada ¢ refletiu no portfolio consolidado.
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NG @no, o IMPAS acumulou RS 1,86mi e¢m rentabilidade, cnquanto o patrimonio

cresceu 2.74%, chegando a RS 173 ,2mi.
C) Alteragdes no atual portfolio.

O Comité tomou conhecimento das analises feita pela Mensurar Investimentos a
respeito dos  fundos  BRPP Pyxis Institucional Renda Fixa IMA-B, CNPJ
23.896.287/0001-85: TMJ Renda Fixa IMA- B, CNPJ 13.594.673/0001 -69; Tower
Renda Fixa IMA-B 5, CNPJ 12.845. 801/0001-37; IDL WNG FIC Crédito Privado

Multimercado, CNPJ 26.845.(339;’(){}01—61, e; Cadence FII Osasco Propertics, CNP)
13.000.836/0001-38.

Em-alguns dos relatorios houve parccer conclusivo sobre a possibilidade de resgate,
entretanto, dado a densidade dos relatérios ¢ a importincia da decisdo, o Comité de
Investimentos ndo deliberou sobre qualquer movimentagdo. ficando acordado cntre os

membros a leitura ¢ cvolugdo do assunto em reunides futuras.
D) Demais assuntos tratados.

Foi discutido sobre o oficio n° 126/2024 encaminhado para a Genial Investimentos.
Nele, o IMPAS oficiou a gestora sobre os apontamentos feito pelo consultor da
Mensurar  Investimentos da  nio observancia de alguns pontos da politica de
IVEStimentos anexa ao contrato de prestagio de servigo e ao DPIN, como os nivers de

volatilidade ¢ drawdown, bem Como, o nliimero excessivo de movimentagdes em um

anico mds.

AL a data desta reunido, a instituicdo nio respondeu o oficio enviado. A membra do

Comit¢ de Investimentos Sonia Aparecida teve sua falta justificada.

Fimalizado todas as analises o debates, deu-sc por encerrado a reunido, em scguida.

lavrado ¢ Tido csta ata. A proxima reunido do Comité de Investimentos serd em 24 de

1
Junho de 2024, '

Pregidente IMPAS
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Euripedes dos Santos
Comité de Investimentos
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Rosana Lima Siqueira
Comité de Investimentos




